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Redegorelse om inspektion af markedsrisiko

og IT-omradet i Danmarks Skibskredit

Finanstilsynet var i september 2023 pa inspektion i Danmarks Skibskredit
AJS. Inspektionen havde fokus pé instituttets styring af markedsrisiko, mod-
partsrisiko, renterisiko uden for handelsbeholdningen og IT-omradet.

Efterfglgende har der veeret en leengere dialog om inspektionens konklusio-
ner med Danmarks Skibskredit.

Sammenfatning og risikovurdering

Pa inspektionen gennemgik Finanstilsynet Danmarks Skibskredits organise-
ring, politikker, retningslinjer og befgjelser, forretningsgange og kontroller pa
omraderne samt instituttets positioner i og uden for handelsbeholdningen.

Danmarks Skibskredit laner ud i US dollars og afdaekker valutarisikoen med
derivater. Danmarks Skibskredit udsteder obligationer i danske kroner og
euro, og kapitalgrundlaget opggres i danske kroner. Hvis valutakursen mel-
lem US dollars og danske kroner aendrer sig veesentligt, vil udlansmassen
malt i danske kroner ligeledes aendre sig. Dette betyder, at instituttets kapi-
talkrav, som opggres i danske kroner, vil &endre sig vaesentligt, mens vil in-
stituttets kapitalgrundlag vil veere uaendret. Det indebaerer risiko for, at Dan-
marks Skibskredits kapitalprocent falder pludseligt pa grund af eendringer i
kursen pa US dollars, som instituttet ikke har indflydelse pa.

Danmarks Skibskredit har faet et pabud vedrgrende den strukturelle valuta-
kursrisiko, som instituttet er eksponeret overfor. Danmarks Skibskredit skal
sikre, at opgarelsen af solvensbehovet inkluderer alle overnormale risici, inkl.
strukturel valutarisiko.*

Danmarks Skibskredits rammer og retningslinjer pd markedsrisikoomradet
har nogle mangler, som medfgrer, at der er risiko for, at instituttet tager nogle
risici, som ligger ud over ledelsens risikoappetit.
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Danmarks Skibskredit har derfor faet et pAbud om at sikre, at instituttets mar-
kedsrisikopolitik og retningslinjer opdateres, sa valutarisiko, renterisiko uden
for handelsbeholdningen og gvrige vaesentlige risici identificeres og afgreen-
ses tilstreekkeligt.?

Danmarks Skibskredits risikovurdering pa IT-omradet har ikke indeholdt
sandsynligheder for, at forskellige risikohaendelser indtraeffer. Det gar det
vanskeligt for instituttet at vurdere omfanget af de IT-risici, som Danmarks
Skibskredit star overfor.

Danmarks Skibskredit har derfor faet et pabud om at sikre, at risikovurderin-
gen pa IT-omradet kan danne grundlag for, at bestyrelsen kan vurdere IT-
risiciene.’

1 pabud givet i medfar af § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed

2 P3bud givet i medfar af § 4, stk. 1, i bekendtggrelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

3 Pabud givet i medfgr af bilag 5, nr. 13, i bekendtggrelse om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl.
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